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Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre, 

 
die Varengold Wertpapierhandelsbank AG, eine deutsche Investmentbank mit exklusivem 

Fokus auf Asset Management mit Managed Futures und Alternative Investments sowie 

Capital-Markets-Brokerage, freut sich mit der Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA aus 

Frankfurt einen neuen Großaktionär begrüßen zu können. Heliad hält nunmehr insgesamt  

15 Prozent an unserem Unternehmen. Die Aktien wurden zu rund einem Drittel direkt an der 

Börse gekauft. Der verbleibende Teil wurde von der – zum gleichen Unternehmensverbund 

gehörenden – Altira Group erworben. Entsprechend ist das Management von Heliad mit 

Varengold bereits vertraut. Wir werten das Engagement als Vertrauensbeweis für unser 

Unternehmen und dessen Potentiale in volatilen und nicht immer einfachen 

Kapitalmarktzeiten. Der Kurs der Varengold-Aktie hat an der Börse auf die Nachricht 

demgemäß sehr positiv reagiert und hat in der Spitze ein neues Dreimonatshoch von  

10,45 Euro markiert.  

 

Dass der Kurs unserer Aktie in den Monaten zuvor unter Druck geraten ist, lässt sich 

ursächlich auf die schwierige Situation an den internationalen Kapitalmärkten und deren 

Auswirkungen auf unser Geschäft erklären. Gleichwohl sehen wir derzeit eine vorsichtige 

Aufhellung des Umfelds, eine überdurchschnittliche Volatilität dürfte nach unserer 

Einschätzung jedoch auch in den kommenden Monaten zu beobachten sein.  

 

Auf operativer Ebene konzentriert sich die Varengold Wertpapierhandelsbank AG derzeit 

nachhaltig darauf, ihre Stärken in Form einer risikobewussten Geschäftspolitik und der 

Anpassung sich verändernder Marktbedingungen zur Effizienzsteigerung weiter auszubauen. 

Die Sparte Capital-Markets-Brokerage hatte im dritten Quartal 2011 mit schwachen Erträgen 

zu kämpfen. Wir haben u.a. mit Kosteneinsparungen und der Stärkung unserer 

Marktpositionierung darauf reagiert. Schon im Dezember 2011 konnten wieder erste leicht 

positive Ertragssteigerungen verbucht werden. Der Monat Februar 2012 verlief nunmehr 

profitabel. Der Bestand an Equity (Kundenvermögen) ist maßgeblich für die Ertragslage der 

Gesellschaft. Diese befindet sich in der Geschichte des Unternehmens nahezu auf einem 

Rekordniveau. Gegenüber der durchschnittlichen Equity des Jahres 2011 können wir bis 

zum aktuellen Zeitpunkt bereits eine Steigerung von fast 50 % verbuchen. Dennoch konnte 

das geplante Ziel nicht vollständig erreicht werden und wurde für Mitte dieses Jahres 

anvisiert. 
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Die Varengold-Publikumsfonds konnten das Geschäftsjahr 2011 in Toppositionen ihrer 

jeweiligen Peergroups beenden. Dennoch  fielen aufgrund der insgesamt leicht negativen 

Wertentwicklung keine Performance Fees an.  Der Varengold Alternative Alpha I schloss 

unter Einbezug von Ausschüttungen das Jahr mit -0,12 % ab (Anteilsklasse R:  

-0,93 %). Insbesondere während der massiven Einbrüche internationaler Aktienindizes 

konnte der Fonds seinen diversifizierenden Mehrwert unter Beweis stellen. Ähnliches gilt 

auch für den HI Varengold CTA Hedge A, der jedoch das Gesamtjahr 2011 mit einem 

Ergebnis von -6,06 % abschloss (Anteilsklasse B: -6,88 %). Insgesamt lag die 

Durchschnittsperformance in der Peergroup des Varengold Alternative Alpha sogar bei  

-4,48 % und in der Peergroup des HI Varengold CTA Hedge bei -7,82 %. Der HI Varengold 

CTA Hedge wurde deshalb erneut in der Kategorie Dach-Hedgefonds mit dem Fund Award 

2012 der €uro am Sonntag mit dem 2. Platz ausgezeichnet 

 
 

Zudem wurde der Generalbevollmächtigte Herr Mohammad Hans Dastmaltchi zum Vorstand 

der Varengold Wertpapierhandelsbank AG ernannt, um weiterhin den Vertrieb und das 

Marketing im Bereich Capital-Markets-Brokerage voranzutreiben. 

 

Ausblick 
 

Es sind zur Stützung, Steigerung und Diversifikation der Erträge weitreichende Maßnahmen 

ergriffen worden, die zu einem noch weiter verbesserten Risikomanagement und einem 

breiteren Produktangebot beitragen werden, so dass dauerhaft eine stabile Ertragsbasis 

geschaffen ist. Der Vorstand der Varengold Wertpapierhandelsbank AG ist entsprechend 

vorsichtig optimistisch hinsichtlich der kommenden Monate und dem weiteren Verlauf des 

Geschäftsjahres 2012. 

 

Hamburg, im März 2012 

 

 

Der Vorstand 

   
Steffen Fix       Yasin Sebastian Qureshi  M. H. Dastmaltchi 


